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Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Compass Investments de México, S. Ade C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion:

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Compass Investments de México, S. A de C. V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion (la Operadora), que comprenden el estado de situacion financiera
y el estado de valuacion de la cartera de inversion al 31 de diciembre de 2022, y los estados de
resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Compass Investments de México, S. A de
C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Operadoras de
Fondos de Inversiéon en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Operadora de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las notas 2a y 4 a los estados financieros, que describen que durante
2022 se efectuaron los cambios a los estados financieros adjuntos, lo cual se hizo atendiendo la
resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades operadoras
de fondos de inversion y a las personas que les prestan servicio, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 30 de diciembre de 2021, que establece que las operadoras de fondos de inversion
reconozcan el efecto acumulado de dichos cambios contables en las utilidades retenidas, sin
reformular los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, y que los estados
financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, no se presenten. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinidon sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Comisiones y tarifas cobradas por $152,102 por el afio terminado el 31 de diciembre de

2022, en el estado de resultados
Ver notas 3(l) y 15 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave
en nuestra auditoria

Las comisiones y tarifas cobradas por
administracion y distribucion de fondos de
inversion representan el 79% del total de los
ingresos anuales de la Operadora en 2022. Los
ingresos que se derivan de estas comisiones se
registran conforme se devengan, de acuerdo
con los contratos celebrados y aplicando los
porcentajes fijados en los prospectos de
informacion al publico inversionista de cada uno
de los Fondos de Inversion que la Operadora
administra.

Consideramos los ingresos por comisiones y
tarifas cobradas por administracion de fondos de
inversion como una cuestion clave de auditoria,
ya que representan la partida mas importante en

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros los siguientes:

- Recalcular con base a una muestra
selectiva los ingresos por estas
comisiones, con base en lo estipulado en
los contratos de administracion vy
distribucién acordados con los fondos de
inversiéon e informados al publico
inversionista en el prospecto
correspondiente, cotejando el importe de
los activos netos empleados como base
de calculo, por una muestra de comisiones
diarias y multiplicando dicha base por el
porcentaje de comision aplicable a las
series accionadas sujetas al pago.

relacién con el estado de resultados vy, por lo
tanto, en su revision se emplea el mayor nimero
de horas de auditoria, en donde evaluamos su
integridad, existencia y exactitud.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con

los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con
los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisiéon, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Operadora para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar la Operadora o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Operadora.

(Continua)




Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Operadora.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por laAdministracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Operadora para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Operadora deje de ser un negocio enmarcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

4

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Atgjandro de Alba Mora

Ciudad de México, a 30 de marzo de 2023.



Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros (nota 5):

Instrumentos financieros negociables
Cuentas por cobrar, neto (nota 6)
Propiedades mobiliario y equipo neto (nota 7)

Activos por derechos de uso (nota 8)

Inversiones permanentes en acciones (nota 9)
Impuestos a la utilidad diferidos (nota 10 b)
Otros activos (nota 11):

Cargos diferidos, pagos anticipados
e intangibles

Total del activo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Comp | t ts de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las Lomas
Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos)

2022 Pasivo y capital contable
$ 16,066 Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por
7,120 pagar (notas 12)
Pasivos por arrendamiento (nota 8)
60,957
Beneficios a los empleados (nota 13)
2,478
Total del pasivo
12,990
Capital contable (nota 14):
Capital contribuido:
21,958 Capital social:
Minimo fijo
10,889 Variable
6,756 Total de capital social
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Total de capital contribuido
Capital ganado (perdido):
Reservas de capital
Resultados acumulados
Resultado neto
Remediciones por beneficios a los empleados
Total de capital ganado
Total del capital contable
Compromisos y pasivos contingentes (nota 20)
$ 139,214 Total del pasivo y capital contable
022
Bienes en custodia o administracion (nota 18) $ 15,843,303

"El saldo histdrico del capital social al 31 de diciembre de 2022 es de $21,816".

$ 37,045

12,817

16,412

66,274

21,816
13,840
35,656

20,891

56,547

3,020
17,427
(3,492)

(562)

16,393

72,940

$ 139,214

“El presente estado de situacion financiera se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las sociedades operadoras de fondos de inversién, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y
a las disposiciones legales y administrativas aplicables”..

"El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe".

"El presente estado de situacion financiera sera publicado en la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, correspondiente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en
http://www.cgcompass.com/web/Mexico/Mexico.html correspondiente a la Sociedad, de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de Inversién, se publica la informacién
financiera que la Sociedad proporciona periédicamente en cumplimiento de las disposiciones de caracter general".
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Director de la Sociedad




Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las Lomas
Estado de resultado integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos)

022
Comisiones y tarifas cobradas (nota 15) $ 152,102
Comisiones y erogaciones pagadas (80,977)
71,125
Ingresos por servicios
Margen integral de financiamiento, neto (268)
Otros ingresos de la operacion, neto (nota 17) 39,109
Gastos de administracién (nota 16) (119,844)
Resultado de la operacion (9,878)
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidables
y asociadas (nota 9) (2,900)
Resultado antes de impuesto a la utilidad (12,778)
Impuesto a la utilidad diferido, neto (nota 10) 9,286
Resultado neto $ (3,492)

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"El presente estado de resultados se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las sociedades
operadoras de fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo
arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

"El presente estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad del directivo que los
suscribe".

"El presente estado de resultados sera publicado en la paginas de Internet www.cnbv.gob.mx, correspondiente a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, en http://www.cgcompass.com/web/Mexico/Mexico.htm| correspondiente a la Sociedad, de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de Inversion, se publica la informacién financiera que la Sociedad proporciona
periddicamente en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.
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Compass Investments de México, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las Lomas

Estado de valuacion de cartera de inversion

Afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios y valores razonables o contables unitarios)

Costo Valor Valor
Total de promedio razonable Costo razonable
Tipo de Tipo de Cantidad titulos de la o contable total de o contable
Emisora Serie valor tasa bursatilidad de titulos emisién unitario adquisicién total
31 de diciembre de 2022
Titulos para negociar
Intrumentos de patromonio neto
Fondos de inversion
+LIQG BMG1 52 TR AAAfIS2 (mex) 2,828,608 2,828,608 2.249568 2.263415 6,363 6,402
PAM BM1 51 TR 1,037,788 1,037,788 0.716127 0.710565 743 718
7,106 7,120
Inversiones permanentes en acciones
Fondos de inversion de instrumentos de deuda:
+LIQG A 51 TR AAAfIS2 (mex) 714,286 300,000 1.000000 2.255030 714 1,611
+PLAZO A 51 TR AAAfIS4 (mex) 757,576 1.000000 2.259565 758 1,712
I+CORP A 51 TR AAAf PN/S5 (mex) 1,000,000 1.000000 2.201294 1,000 2,201
2472 5,524
Fondos de inversion de renta variable:
+GLOBV A 52 TR 884,956 1.000000 3.403692 885 3,012
IDEA A 52 TR 833,334 1.000000 1.660368 833 1,384
VALORLP A 52 TR 1,110,592 0.985609 0.684897 1,095 761
PAM A 52 TR 757,576 1.000000 0.761530 758 577
CRECE+ A 52 TR 2,400,000 108,018 0.749755 0.923676 1,799 2,217
BX+4 A 52 TR 1,000,000 1,000,000 1.324672 1.261438 1,325 1,261
ALPHA+ A 52 TR 1,000,000 1,000,000 1.000000 1.300045 1,000 1,300
TAURUM A 52 TR 1,000,000 9,359,727 1.000000 0.935697 1,000 936
STRAT A 52 TR 1,000,000 1.000000 1.232465 1,000 1,232
GLOBAL+ A 52 TR 1,000,000 1.000000 1.441673 1,000 1,442
MMASIC1 A 52 TR 1,000,000 1.000000 0.308838 1,000 309
ALTER1+ A 52 TR 1,000,000 1.000000 1.206791 1,000 1,207
RVMAX1 A 52 TR 1,000,000 1,000,000 1.000000 0.796763 1,000 796
13,695 16,434
16,167 21,958

23,273 29,078

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"El presente estado de valuacion de cartera se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera i a reflejadas las con activos objeto de inversion efectuadas por la Sociedad durante el periodo arriba mencionado, la cual se realizé y valué con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

"El presente estado de valuacion de cartera de inversion fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe”.

"El presente estado de valuacién de cartera de inversion sera publicado en la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, cofrespondiente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en http://ww ico.html i ala Sociedad, de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de Inversion, se publica la informacion financiera que la Sociedad proporciona periodis en limic de las i de caracter general".
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Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
o] de Fondos de i

Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las Lomas

Estado de cambios en el capital contable

Afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos)

Aportaciones

para futuros Resultado por beneficios Total
Capital aumentos Reserva de de ejercicios Resultado definidos a los capital
social de capital capital anteriores neto empleados contable
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 35,656 20,891 3,020 30,156 (12,729) (640) 76,354
alas isi de los
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - - - (12,729) 12,729 -
al imi de la utilidad
integral (nota 13):
Resultado neto - - - - (3,492) - (3,492)
Remediciones por beneficios definidos a los empleados - - - - - 78 78
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 35,656 20,891 3,020 17,427 (3,492) (562) 72,940
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
“El presente estado de cambios en el capital contable se formulé de conformidad con los criterios de il i a la soci de fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera con5|s|en|e encontrandose reflejados los mowmlentos en Ias cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las di iciones legales y
"El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el Consejo de ini; ion bajo la re il del directivo que los suscribe".

"El presente estado de variaciones en el capital contable sera publicados en la pagina de I ternet www.cnbv.gob.mx, correspondiente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en http://www.cgcompass.com/web/Mexico/Mexico.html
correspondiente a la Sociedad, de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de Invers n, se publica la informacion financiera que la Sociedad proporciona periddi te en imi de las di; \es de carécter general".
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Lic.{lvan Alexandro Ramil Flores

Director de la Sociedad




Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las Lomas

Estado de flujos de efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos)

022
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ (12,778)
Ajuste por partidas asociadas con actividades de opercion
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidables y asociadas 2,900
Estimacion pérdida esperada 4,071
Impuesto a la utilidad diferido, neto
Perdida actuarial en obligaciones por beneficios definidos 78
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion
Depreciacion y amortizacion 2,069
Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento
Depreciacion de activos por derecho de uso 4,142
Intereses a cargo 582
1,064
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (6,308)
Cambio en otros activos operativos (13,563)
Cambio en otros pasivos operativos 26,930
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 8,123
Actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo, neto (418)
Venta de acciones de subsidiarias consolidables y asociadas, neta 1,061
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 643
Actividades de financiamiento:
Intereses pagados (582)
Pago por pasivo por arrendamiento (5,368)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (5,950)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,816
Efectos por cambios en el valor de efectivo 666
Efectivo y equivalente de efectivo
Al inicio del afio 12,584
Al final del afio $ 16,066

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de
efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad del directivo que los
suscribe".

"El presente estado de flujos sera publicado en la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, correspondiente a la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, en http://www.cgcompass.com/web/Mexico/Mexico.html correspondiente a la Sociedad, de conformidad con el articulo 79 de la
Ley de Fondos de Inversién, se publica la informacion financiera que la Sociedad proporciona periédicamente en cumplimiento de las
disposiciones de caracter general”. ’
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Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros
Por el afio terminados el 31 de diciembre de 2022

(Miles de pesos)

(1) Actividad de la Sociedad-

Compass Investments de México, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
Operadora), con domicilio en Paseo de los Tamarindos N° 90, Torre 1, Piso 21, Colonia Bosques de las
Lomas, C. P. 05120, Ciudad de México, es subsidiaria de Compass Investments Group Holding, S. A. P. I.
de C. V. (el Grupo), quien posee el 99.99% de su capital social.

La Operadora tiene por objetivo el prestar servicios administrativos, de distribucion, valuacion, promocion y
adquisicion del manejo de cartera de inversiones de los Fondos de Inversion del Grupo (los Fondos de
Inversion). La Operadora obtuvo autorizacién para su funcionamiento el 4 de octubre de 2000 por parte de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Conforme a la Ley de Fondos de Inversion (LFI), la Operadora funge como socio fundador y sociedad
operadora de los Fondos de Inversién que se indican mas adelante. Conforme a la LFI, los Fondos de
Inversion no cuentan con Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracion ni Comisario, por lo que
dichas funciones recaen en la Operadora, asi como en los miembros de su Consejo de Administracion.

Las actividades y la ejecucion del objeto social de la Operadora se apegan a lo dispuesto en la LFl y en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que les prestan
servicios (las Disposiciones), emitidas por la Comisién.

Al 31 de diciembre de 2022, la Operadora administra y es responsable de la operacién de los siguientes
Fondos de Inversion, asi como de que cumplan con los regimenes de inversion establecidos en el Prospecto
de cada uno de ellos:

1. Compass Investments Uno, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (I+LIQG).
Compass Investments Dos, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (I+PLAZO).
Compass Investments Cinco, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (I+GLOBV).
Compass Investments Seis, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (IDEA).

Compass Investments Siete, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (VALORLP).
Compass Investments Ocho, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (PAM).
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Compass Investments Nueve, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
(I+CORP).
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8. Compass Investments Doce, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (CRECE+).
9. Compass Investments Catorce, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (BX+CAP).

10. Compass Investments Quince, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (ALPHA+).

11. Compass Investments Diecisiete, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (TAURUM).
12.  Compass Investments Dieciocho, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (GLOBAL+).
13. Compass Investments Diecinueve, S. A. de C. V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable (STRAT).
14. Compass Investments Veinte, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (MMASIC1).

15. Compass Investments Veintiuno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (ALTER1+).
16. Compass Investments Veintidds, S. A. de C. V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable (RVMAX1).

(2) Autorizacion y bases de presentacién-
Autorizacion-

El 30 de Marzo de 2023, el Lic. Ivan Alexandro Ramil Flores, Director de la Operadora, autorizé la emisién
de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la LFI y los estatutos de la
Operadora; los accionistas y la Comision, tienen facultades para modificar los estados financieros después
de su emision. Los estados financieros de 2022 adjuntos se someteran a la aprobacion de la préoxima
Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion-
a) Informacion financiera comparativa-

El 30 de diciembre de 2021 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la resolucion que modifica las
Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de inversién y a las personas que les prestan
servicios (las disposiciones), la cual establece que las sociedades operadoras de fondos de inversion
reconozcan el efecto de los cambios contables que surgen de dicha resolucion en utilidades retenidas, sin
reformular los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, y que los estados
financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, no se presenten.

b) Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de la Operadora adjuntos se prepararon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comisidn, la cual tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las
sociedades operadoras de fondos de inversion, asi como la revision de su informacioén financiera y de otra
informacioén que periédicamente la Operadora somete a su revision.
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Los Criterios de Contabilidad sefialan que la Comision emitira reglas particulares por operaciones
especializadas y que a falta de criterio contable expreso de la Comisién para las sociedades operadoras
de fondos de inversion y en segundo término para instituciones de crédito, y en un contexto mas amplio
de las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), se observara el proceso de supletoriedad establecido en la NIF
A-8, y sbélo en caso de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se refiere
la NIF A-8, no den solucidon al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados
en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US GAAP) y después
cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre
y cuando cumpla con los requisitos del criterio contable A-4 de la Comision.

c) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y egresos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir a las estimaciones y suposiciones.

Juicios y supuestos e incertidumbres en las estimaciones:

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros y la informacién sobre supuestos e
incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los
importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluyen en las siguientes notas:

- Nota 6 — Cuentas por cobrar: estimacion de pérdida esperada e irrecuperabilidad.

- Nota 10 — Reconocimiento del activo por impuesto diferido: disponibilidad de utilidades futuras
gravables contra las que pueden utilizarse las pérdidas fiscales por amortizar.

- Nota 13 — Medicién de Obligaciones por beneficios a los empleados, incluye informacién adicional
sobre los supuestos al medir los valores razonables y supuestos actuariales clave.

d) Determinacién del valor razonable

Ciertos rubros de los estados financieros de la Operadora han sido registrados a su valor razonable, que
se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién, independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Operadora tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicion.

(Continua)
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Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en
la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen a continuacion.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

e) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelaciéon en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

f) Presentacién del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision
Bancaria, la Operadora presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico
documento todos los rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los Otros
Resultados Integrales (ORI) del periodo y se denomina “Estado de resultado integral”.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién
de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad establecidos por la
Comisidn, excepto por lo que se indica en la nota 4.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros que se acompanan fueron preparados de conformidad con los Criterios de
Contabilidad, emitidos por la Comision, los cuales debido a que la Operadora opera en un entorno
economico no inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion
financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en Unidades de Inversion (UDI).

El afo terminado el 31 de diciembre de 2022, es considerado como entorno econémico no inflacionario
(inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores menor que el 26%), conforme a lo establecido
en la NIF B-10 “Efectos de la inflacidon”; consecuentemente no se reconocen los efectos de la inflaciéon en
la informacién financiera de la Operadora.

(Continua)
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El porcentaje de inflaciéon acumulado de los tres ejercicios anuales anteriores a cada fecha que se indica
y los valores de la UDI utilizados para reconocer la inflacién, se muestra a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de [§]»]] Del aiio Acumulada
2022 7,646804 7.58% 19.50%
2021 7.108233 7.61% 14.16%
2020 6.605597 3.23% 11.31%

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Este rubro se compone de efectivo y depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera de
inmediata realizacion, las cuales se reconocen a su valor razonable que es su valor nominal. A la fecha de
los estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o perdidas en valuacién se incluyen conforme
se devengan en los resultados del ejercicio.

(c) Inversiones en instrumentos financieros-

i.  Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en
éste, llevados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

ii. Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos,
como:

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversiéon en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que
tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser administrado
bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

(Continua)
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— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacién de los flujos contractuales como en el
modelo anterior, como la obtencién una utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros,
lo cual conlleva a desplazar un modelo combinado de gestidn de estos instrumentos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Operadora cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son
reclasificados a la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente
a partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificacion conforme a lo antes mencionado, la Operadora debera informar
de este hecho por escrito a la Comisién dentro de los 10 dias habiles siguientes a su determinacion,
exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho cambio debera
estar autorizado por el Comité de Riesgos de la Operadora.

Durante al afio terminado al 31 de diciembre de 2022, la Operadora no llevé a cabo transferencias entre
categorias.

Un instrumento financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que estan representados unicamente por pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (S6lo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Una inversion en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor

razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

(Continua)
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— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe, son medidos a valor razonable con
cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

La Operadora realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se
administra el negocio y se entrega la informacion a la Administracién. La informacién considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de
los instrumentos financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los instrumentos;

— como se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion de La
Operadora;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);

y

— lafrecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propésito, de forma consistente con el reconocimiento continuo

de los instrumentos por parte de la Operadora.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado sobre
una base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

(Continua)
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Instrumentos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
y los intereses (SPPI) —

Para propdsitos de esta evaluacion, el monto del “principal” se define como el valor razonable del
instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los
préstamos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), La
Operadora considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento
financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Operadora toma en cuenta:
— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
— términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo ajustar la tasa del
cupon, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;

— términos que generen instrumentos derivados implicitos, o cambios en sus términos y condiciones,
por indexacion a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

— caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

— términos que limitan el derecho de la Operadora a los flujos de efectivo procedentes de
instrumentos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal
e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para el
termino anticipado del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento financiero adquirido con un
descuento o prima significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere
el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual mas los
intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion
adicional razonable por termino anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable
de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

(Continua)
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Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Posteriormente, y en cada fecha de reporte los titulos se valtan a valor razonable

financieros proporcionado por un proveedor de precios independiente; los efectos de
negociables valuacién y los resultados por compraventa se reconocen en los resultados del
(IFN) ejercicio, dentro del rubro “Margen integral de financiamiento”.

Cuando los titulos son enajenados, el resultado por compraventa se determina
del diferencial entre el precio de compra y el de venta, debiendo reclasificar el
resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en los resultados
del ejercicio, al resultado por compra venta dentro de dicho rubro.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se determinan conforme al
método de interés efectivo y se reconocen en los resultados del ejercicio en el
rubro de “Margen integral de financiamiento”.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto a favor se reconocen en
los resultados del ejercicio, en el momento en que se genera el derecho a recibir
el pago de los mismos en el rubro de “Margen integral de financiamiento”.

iii. Baja en cuentas

La Operadora da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual La Operadora no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

La Operadora participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado
de situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas.

iv. Deterioro
Los IFN no son sujetos a pruebas de deterioro, pues en estos no surge la cuestién de cobrabilidad al no

existir la intencion de cobro y porque el valor del mercado de los mismos capta generalmente los efectos
de perdidas crediticias esperadas de los mismos.

(Continua)



10

Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias habiles
siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconocen como titulos restringidos, en
tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en
valores. La contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda.
Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicion propia de la misma naturaleza
(gubernamentales, bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el pasivo dentro del
rubro de “Valores asignados por liquidar”.

(d) Inversiones permanentes-

Las inversiones permanentes en las que la Operadora tiene influencia significativa o control se valtan por
Disposiciones de la Comisién utilizando el método de participacion (que equivale al valor razonable de los
titulos accionarios calculado por un proveedor de precios independiente) a través del cual se reconoce la
participacion en los resultados y en el capital contable de estas entidades utilizando los estados financieros
a la misma fecha y por el mismo periodo que la Operadora. Dentro de este rubro se incluyen las acciones
del capital social minimo fija serie “A” de los fondos de inversién Compass, que administracion.

En caso de que haya dividendos provenientes de dichas inversiones se reconoce en resultados en el rubro
de “Otros ingresos de la Operacion”.

(e) Cuentas por cobrar y estimacion de pérdida esperada-
Cuentas por cobrar

Los importes correspondientes a los servicios pendientes de cobrar que son generados por sus partes
relacionadas principalmente Fondos de inversioén e ingresos por carteras manejadas.

Estimacion de pérdida esperada

La determinacion de la estimacion de pérdida esperada de cada categoria de las cuentas por cobrar se
realiza con base en la NIF C-16 las cuales se basan en el enfoque de pérdida esperada, que se determina
multiplicando la Probabilidad de Incumplimiento (PI) por el producto de la Severidad de la Pérdida en caso
de Incumplimiento (SP) y la Exposicion al Incumplimiento (EI).

La Probabilidad de Incumplimiento es la probabilidad expresada como porcentaje de que ocurra cualquiera
0 ambas de las siguientes circunstancias con relacién a un deudor especifico:

a) El deudor se encuentra en situacion de mora durante 90 dias naturales o0 mas respecto a cualquier
obligacién frente a la Operadora.

b) Se considera probable que el deudor no abone la totalidad de sus obligaciones frente a la
Operadora.
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La Severidad de la Pérdida en caso de Incumplimiento corresponde a la intensidad de la pérdida en caso
de incumplimiento expresada como porcentaje de la Exposicién al Incumplimiento, una vez tomados en
cuenta el valor de las garantias y los costos asociados a los procesos de realizacion (judiciales,
administrativos de cobranza y de escrituracion, entre otros).

En relacién con las partes relacionadas dado que las empresas corresponden al mismo grupo, se considera
un riesgo de crédito bajo para la estimacién de cuentas incobrables, tomando como base la vigencia y el
retorno de las cuentas por cobrar y por pagar revelados a la fecha de los estados financieros.

j] Propiedades, Mobiliario y equipo (neto)

Las propiedades, mobiliario y equipo adquiridos son registrados a su costo de adquisicion. Hasta el 31 de
diciembre 2007, se actualizaron mediante factores derivados del valor de la unidad de inversién (UDI) de
su fecha de adquisicién a esa fecha, que fue cuando se suspendio el reconocimiento de la inflacién en la
informacion financiera segun las normas contables.

La depreciacion de las propiedades mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta, con base
en las vidas utiles estimadas por la Administracién sobre los valores actualizados deducidos del valor
residual. Las vidas utiles totales y las tasas anuales de depreciacion de los principales grupos de activos
se mencionan a continuacion:

Tasas de
Aios depreciacién
Mobiliario y equipo 10 10%
Equipo de telefénico 4 25%
Equipo de computo 3 30%
Software 20 5%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren y
se registran en el rubro de “Gastos de administracion”.

La Operadora evalua periddicamente los valores netos en libros del mobiliario y equipo, para determinar
la existencia de indicios de que dichos valores exceden su monto recuperable. EI monto recuperable es
aquel que resulte mayor entre el precio neto de venta y el valor de uso. Si se determina que los valores
netos en libros son excesivos, la Operadora reconoce el deterioro con cargo a los resultados del ejercicio
para reducirlos a su monto recuperable.

(g) Otros activos-

En este rubro se incluyen los gastos de instalacion y pagos anticipados los cuales se reconocen a su valor
de adquisicién. Los gastos de instalacion se amortizan contra los resultados del ejercicio dentro del rubro
de “Gastos de administracion” a una tasa anual del 5%.

Asimismo, se incluyen en este rubro los pagos anticipados que estan constituidos por los servicios
pagados, que se reciben con posterioridad a la fecha del estado de situacion financiera y durante el
transcurso normal de las operaciones, los cuales se aplican a resultados durante su vigencia.
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(h) Provisiones-

La Operadora reconoce con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestaciéon de servicios son probable y
surgen como consecuencia de eventos pasados.

(i) Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que
se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la
Operadora tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios
pasados proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Operadora en relacién con los beneficios directos a largo plazo y que se espera
que la Operadora pague después de los doce meses de la fecha del estado de situacion financiera mas
reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio
de su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacién

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Operadora no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra
primero. Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual,
entonces se descuentan.

Planes de beneficios definidos

La obligaciéon neta de la Operadora correspondiente a los planes de beneficios definidos por las pensiones
por jubilacion, gastos médicos posteriores al retiro, seguro de vida, primas de antigiiedad e indemnizacién
legal, se calcula de forma separada para cada plan, estimando el monto de los beneficios futuros que los
empleados han ganado en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores, descontando dicho monto.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un potencial activo para la
Operadora, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econdmicos disponibles en la
forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el
valor presente de los beneficios econémicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento
minimo.

(Continua)
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El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por
haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los gastos
de operacién. La Operadora determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto
por beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacién
de beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa,
tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como
consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacioén, sin posibilidad de diferimiento en afios
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidaciéon o reduccion de obligaciones en el periodo,
que reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la
poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipétesis
actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como
parte de la utilidad integral en el rubro “Remediciones por beneficios definidos a los empleados” y
posteriormente se recicla a los resultados del periodo, tomando como base la vida laboral remanente
promedio de los empleados.

() Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento-

Al inicio de un contrato, La Operadora evalla si un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién. Para evaluar si un contrato
transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Operadora utiliza la definicién de
arrendamiento de la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, La
Operadora asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre
la base de sus precios independientes relativos.

La Operadora reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio
del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de
la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos
de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad
del activo subyacente la Operadora al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de
uso refleja que la Operadora ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los
de propiedades y equipo.
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Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde,
y se ajusta por ciertas nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como cambios en el monto de la
renta por ajuste de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa libre de riesgo determinada con referencia al
plazo del arrendamiento

Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacion del pasivo por arrendamiento comprenden lo
siguiente:

— pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente valuados
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio.

— importes que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

— el precio de ejercicio bajo una opciéon de compra que la Operadora esta razonablemente seguro de
ejercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Operadora esta
razonablemente seguro de ejercer una opcion de extensién y las sanciones por la terminacién
anticipada de un arrendamiento a menos que la Operadora esté razonablemente seguro de no terminar
antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se valla al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve
a valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un
indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Operadora, del monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Operadora cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra,
extension o terminacion o si hay un pago en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo
por arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en
libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho
de uso se ha reducido a cero. Adicionalmente bajo la NIF D-5 se reconoce un gasto por depreciacién o
amortizacion de los activos por derecho de uso y un gasto por interés sobre los pasivos por arrendamiento.
Modifica la presentacion de los flujos de efectivo relacionados ya que se reducen las salidas de efectivo por
las actividades de financiamiento.

La Operadora presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad de

inversion en el rubro “Activos por derecho de uso”, y los pasivos por arrendamiento en el rubro “Pasivo por
arrendamiento”, ambos en el estado de situacion financiera.
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(k) Impuesto a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

El impuesto a la utilidad y PTU causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones fiscales y
en su caso, laborales vigentes.

El impuesto a la utilidad y la PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos,
que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuesto a la utilidad y PTU
diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases
fiscales relativas, y en el caso de impuesto a la utilidad por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos
fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuesto a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando
las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que
se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas sobre el impuesto
a la utilidad y PTU diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

El activo o pasivo por impuesto a la utilidad y PTU diferidos que se determine por las diferencias temporales
deducibles o acumulables del periodo, se presenta dentro del estado de situacion financiera.

El activo por impuesto a la utilidad y PTU diferidos se evalla periédicamente creando, en su caso, una
reserva de valuacion por aquellas diferencias temporales por las que pudiese existir una recuperacién
incierta.

El impuesto a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo,
excepto aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce en los Otros Resultados Integrales
(ORI) o directamente en un rubro de capital contable.

El gasto por PTU causada y diferida se presenta dentro del rubro de “Gastos de administracion y
promocion, en el estado de resultado integral. El activo por PTU diferida se registra en el rubro de “Pagos
anticipados y otros activos”

() Reconocimiento de ingresos-
La Operadora registra sus ingresos de la siguiente forma:

- Los ingresos por servicios prestados a los Fondos de Inversién se calculan sobre el promedio diario
de los activos netos de los Fondos de Inversion. Estos ingresos se presentan en el estado de
resultados conforme se prestan los servicios en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

- Los ingresos y gastos que se derivan de servicios administrativos se registran conforme se
devengan, de acuerdo con los contratos celebrados con sus clientes y proveedores.

(m) Margen integral de financiamiento-
El margen integral de financiamiento incluye los ingresos por intereses de operaciones financieras propias,

el resultado por valuacion a valor razonable de los titulos para negociar y el resultado por compraventa de
valores y divisas.
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(n) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden corresponden principalmente a los bienes en custodia o de administracion de los
fondos de inversion que administra la Operadora.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia y administracion, se reflejan en las cuentas
de orden a su valor razonable, representando asi el monto maximo esperado por el que estaria obligada
la Operadora a responder ante sus clientes.

(o) Concentracion de negocio-

La Operadora se dedica a la prestacion de servicios administrativos y operacion a los fondos de inversién
que administra. Los servicios prestados a dichos Fondos representan el 79% del total de sus ingresos en
2022.

(p) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de
su realizacion.

(4) Cambios contables-
Criterios contables emitidos por la Comision

Modificaciones a las Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades Operadoras de
Fondos de Inversion vy a las personas que les prestan servicios.

El 30 diciembre de 2021 se publicd en el DOF la resolucion modificatoria a las Disposiciones de Caracter
General aplicables a las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion y a las personas que les prestan
servicios, en las que se presentan las modificaciones indicadas a continuacion:

Se modifican los criterios contables como se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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Serie B. Criterios relativos a los conceptos gue integran los estados financieros

B-1
Disponibilidades

B-1 Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Se cambia el nombre del rubro y el criterio contable.

Se adiciona la definicion de las Inversiones disponibles para la
vista, considerando un plazo de vencimiento de 48 horas a partir
de su adquisicion.

D-1 Estado de
valuacion de

Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos

D-1 Estado de
valuacion de

Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,
incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a

cartera de cartera de los nuevos criterios contables.

inversion inversion

D-2 Balance D-2 Estado de Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,

General situacion incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a
financiera los nuevos criterios contables.

D-3 Estado de
resultados

D-3 Estado de
resultado integral

Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,
incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a
los nuevos criterios contables.

D-4 Estado de
variaciones en el
capital contable

D-4 Estado de
cambios en el
capital contable

Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,
incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a
los nuevos criterios contables.

D-5 Estado de
flujos de efectivo

D-5 Estado de
flujos de efectivo

Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,
incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a
los nuevos criterios contables.

Entrada en vigor de NIF emitidas por el CINIF en el ejercicio 2022

Con fecha 9 de noviembre de 2020, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) dio a conocer a
través del Diario Oficial de Federacion (DOF) la resolucion que modifica las disposiciones de caracter
general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios, publicadas en el
DOF el 4 de enero de 2018 y 15 de noviembre de 2018; dichas modificaciones consideran la entrada en
vigor el 1 de enero de 2022, de las NIF, emitidas por el CINIF y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2
“Aplicacién de normas particulares” del Anexo 6 que se modifica mediante el presente instrumento.

A continuacién, se presenta un resumen de las NIF adoptadas:

— NIF B-17 "Determinacion del valor razonable",
— NIF C-3 "Cuentas por cobrar”,
— NIF C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos",

— NIF C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”,

— NIF C-19 "Instrumentos financieros por pagar",

— NIF C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés",
— NIF D-1 "Ingresos por contratos con clientes "y

— NIF D-2 "Costos por contratos con clientes"

Los estados financieros no tuvieron impactos por la entrada en vigor de estas normas.
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(5) Instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2022, los instrumentos financieros clasificados como negociables e integrados por
acciones de los Fondos de Inversién que la Operadora administra ascienden a $7,120 (ver detalle en el
estado de valuacion de cartera de inversion).

El resultado neto por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 por compraventa de valores ascendio a
$31 y la valuacion a valor razonable de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2022 fue de $30.
La suma de estos importes se incluye en el estado de resultado en el rubro de “Margen integral de
financiamiento”.

Al 31 de diciembre de 2022, la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros negociables es
de nivel 1.

Al 31 de diciembre de 2022, no existe restriccién sobre los instrumentos financieros negociables y no han
sido otorgados en garantia colateral.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Operadora no realiz6 transferencia de titulos entre
categorias.

Durante el afio 2022, la Operadora no reconocio efectos de deterioro, asi como tampoco reversiones al
mismo.

(6) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de cuentas por cobrar se integra como sigue:

Cuentas por cobrar: 2022
Partes relacionadas (ver inciso a)) $ 56,969
Clientes 3,570
Impuestos a favor 4,489
65,028
Menos estimacion para saldos de cobro dudoso @ (4,071)
$ 60,957

Ver inciso a) en la pagina siguiente.
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(a) Partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo transacciones con partes relacionadas,
como el cobro de servicios de administracion de activos, de operacion, distribucién y recompra de
acciones, y servicios de asesoria financiera.

Al 31 de diciembre de 2022, los saldos por cobrar derivan de las transacciones anteriores, y se muestran
como sigue:

2022

Comisiones por cobrar por servicios administrativos:
[+LIQG $ 2,023
[+PLAZO 342
[+GLOBV 1,231
IDEA 138
VALORLP 2,374
PAM 162
[+CORP 1,404
CRECE+ 1,273
BX+4 570
ALPHA+ 443
TAURUM 850
GLOBAL+ 203
STRAT 3,510
RVMAX1 179

$ 14,702
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2022

Reembolsos por cobrar:
+LIQG $ 194
[+PLAZO 63
[+GLOBV 70
IDEA 35
VALORLP 71
PAM 36
[+CORP 85
CRECE+ 94
BX+CAP 42
ALPHA+ 48
TAURUM 104
GLOBAL+ 47
STRAT 77
MMASIC1 32
RVMAX1 74

$ 1,072
Otras cuentas por cobrar: 2022
CDI Proyectos $ 4,642
Compass Group Holding 17,770
Compass investments corporativo 15,858
Compass Group LLC 2,925

41,195

Total partes relacionadas $ 56,969

Las cuentas por cobrar anteriores a partes relacionadas no devengan intereses y no tienen un vencimiento

especifico.
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(7) Propiedades mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2022, se analiza como se muestra a continuacion:

2022
Equipo de computo $ 8,884
Mobiliario y equipo 5,039
13,923
Menos depreciacion acumulada (11,445)
$ 2,478

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la depreciacion ascendio a $1,487, y se registro en el
rubro de “Gastos de administracion”. Durante el ejercicio se dieron de baja $281 de equipo de computo.

(8) Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento-

La Operadora arrienda instalaciones de oficina. Los arrendamientos generalmente se ejecutan por un
periodo de 3 afios, con una opcién para renovar el arrendamiento después de esa fecha; sin embargo, el
contrato de arrendamiento de sus oficinas se renové anticipadamente durante el mes de junio 2022 y las
condiciones del contrato de arrendamiento se modificaron en cuantia y en tiempo dejando como vigencia
el 30 de junio de 2028.

A continuacion, se presenta informacién sobre arrendamientos para los cuales la Compafia es
arrendatario.

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definicion
de propiedad de inversion se integran a continuacion:

Edificios
Saldo al 1 de enero de 2022 $ 8,893
Remediciones por renovacion de contrato junio 2022 8,242
Depreciacion del afio (4,142)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 12,990
Montos reconocidos en resultados:
Arrendamientos bajo la NIF D-5 2022
Intereses de pasivos por arrendamientos $ 582
Depreciacion del afio (4,142)
Fluctuacién cambiaria (666)
Remediciones por renovacion de contrato 2022 8,242

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento durante 2022 fueron por $5,368.

(Continua)
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Pasivo por arrendamientos.

Los términos y condiciones de los arrendamientos al 31 de diciembre de 2022 son como sigue:

Tasa de interés Ano de Valor Valor
nominal vencimiento nominal presente
Pasivo por 4.72% 2028 $ 9,067 12,817

arrendamiento

(9) Inversiones permanentes-

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022, las inversiones permanentes en acciones se
analizan a continuacion:

2022
Participacion
en
Inversion resultados
Fondos de inversion (Serie “A”):
En instrumentos de deuda $ 5,524 392
En renta variable 16,434 2,508
$ 21,958 2,900

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el porcentaje de participaciéon que la Operadora mantiene
en el capital social fijo de los Fondos de Inversion del Grupo es del 99%.

(10) Impuesto a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR)) y PTU-
La Ley de ISR, establece una tasa de ISR del 30%.

a) El ingreso) por ISR por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022, se integra como se
muestra a continuacion:

2022
ISR diferido resultados 9,286

En la hoja siguiente se muestra una conciliacion entre el resultado contable y fiscal por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2022.

(Continua)
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2022

Resultado neto $ (3,492
Diferencias entre el resultado contable y el fiscal:

Efecto fiscal de la inflacién, neto (5,670)
Gastos no deducibles 3,936
Resultado en subsidiarias no consolidables y asociadas 2,900
Depreciacion y amortizacion (703)
Provisiones (11,440)
Pagos anticipados 752
Pérdida fiscal $ (13,717)

Al 31 de diciembre de 2022, no se genero base para PTU.

b) El impuesto a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos
y pasivos de impuesto a la utilidad diferido, al 31 de diciembre de 2022, se detallan a continuacién:

2022
Pasivos diferidos:
Mobiliario, equipo y gastos de instalacion $ (927)
Arrendamientos de largo plazo (neto) (52)
Pagos anticipados (383)
Total de pasivos diferidos (1,362)
Activos diferidos:
Provisiones 6,940
Estimacion de cuentas incobrables 1,221
Pérdidas fiscales por amortizar 7,060
Total de activos diferidos 15,221
ISR diferido, neto 13,859
Reserva de valuacion 2,970
Activo por ISR diferido, neto $ 10,889
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Para evaluar la recuperacién de los activos diferidos, la Administracion considera la probabilidad de que
una parte o el total de ellos, no se recupere. La realizacion final de los activos diferidos depende de la
generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar
a cabo esta evaluacion, la Administracion considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las
utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacion. Al 31 de diciembre de 2022 la compafiia
tiene registrado ISR a favor proveniente de los pagos provisionales por $6,299.

Las pérdidas fiscales por amortizar actualizadas al 31 de diciembre de 2022, expiran como se muestra a
continuacion:

Ano Importe
2029 $ 476
2031 8,949
2032 14,113

$ 23,538

(11) Otros activos-

Los otros activos al 31 de diciembre de 2022, se integran a continuacion:

2022
Gastos de instalacion $ 11,632
Amortizacion acumulada (8,086)
Gastos de instalacion, neto 3,546
Activo intangible 2,814
Amortizacién acumulada (2,814)
Activo intangible, neto -
Depositos en garantia 974
Gastos anticipados 1,276
Otros 960
$ 6,756

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022, la amortizacion de los gastos de instalacién y activos
intangibles ascendié a $582 los registros estan en el rubro de “Gastos de administracion”.

(12) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

2022
Acreedores diversos $ 35,720
Impuestos por pagar 1,325
$ 37,045
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(13) Beneficios a los empleados-

El pasivo de beneficios a empleados se compone de la siguiente manera:

2022
Provisiones y bonos por pagar a empleados $ 14,344
Provision por beneficios a empleados 2,068
$ 16,412

La Operadora tiene un plan de beneficios definidos por prima de antigliedad e indemnizacion legal. El costo,
las obligaciones y activos de los fondos de los planes de beneficios definidos por prima de antigiiedad y
terminacion de la relacion laboral por despido, se determinaron con base en calculos preparados por
actuarios independientes al 31 de diciembre de 2022.

El costo neto y el valor presente de las obligaciones al 31 de diciembre de 2022 son los que se muestran a
continuacion:

Terminacion Retiro Total

Costo neto del periodo $ 335 110 445
Remediciones del pasivo reconocidas en el ORI 69 9 78
Pasivo neto proyectado 1,809 259 2,068

Las principales hipétesis actuariales utilizadas en las proyecciones por el afo terminado al 31 de diciembre
de 2022 son:

Tasa real de descuento nominal para reflejar el valor presente de las obligaciones 9.34%
Tasa de incremento del nominal para los niveles de sueldos futuros 5.25%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores 12 afios

(14) Capital contable-
A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable.
a) Estructura del capital social-

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2022, entre otros asuntos se
acordé el traspaso de la pérdida neta de 2021, la cual ascendia a $12,729 integramente a la cuenta
“Resultado de ejercicios anteriores”.
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Al 31 de diciembre de 2022, el capital social fijo de la Operadora asciende a $12,000 historicos
representado por 120,000 acciones series “A” y “B” clase |, y el capital social variable asciende a $9,816
historicos representado por 98,156 acciones serie “C” clase Il, ambas sin expresion nominal.

b) Restricciones al capital contable-

La transmision de acciones de la Operadora requerira de autorizacion previa de la Comision. No podran
participar en el capital social de la Operadora, las personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad, directamente o a través de interpésita persona.

Las operadoras en cuyo capital social no participen entidades financieras deberan mantener un capital
minimo pagado, no inferior a $18,352, el cual debera estar integramente suscrito y pagado en efectivo. Al
31 de diciembre de 2022, la Operadora cumple con este requerimiento.

c) Resultado integral, otros resultados integrales

El resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable representa el
resultado de la actividad de la Operadora durante el afio y se integra por el resultado neto y las
remediciones por beneficios definidos a los empleados. Los ORI incluyen:

Saldo 31 de diciembre de 2021 $ (640)

Remedicion de beneficios a los empleados 78

Total $ 562
d) Reserva legal-

De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para
constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social histérico. Al 31 de
diciembre de 2022, la reserva legal asciende a $3,020 cifra que hasta la fecha no ha alcanzado el monto
requerido.

En caso de reembolso de capital o distribucion de utilidades a los accionistas, se causa el impuesto sobre
la renta sobre el importe distribuido o reembolsado, que exceda los montos determinados para efectos
fiscales.

(15) Comisiones y tarifas cobradas-

Los ingresos por comisiones de los fondos administrados por la Operadora son transacciones con partes
relacionadas y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, se muestran en la siguiente hoja:

(Continua)
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Comisiones y tarifas cobradas: 2022
[+LIQG $ 16,641
I+PLAZO 3,183
[+GLOBV 15,737
IDEA 1,728
VALORLP 22,777
PAM 1,676
[+CORP 12,530
FIBRA+ 112
CRECE+ 12,589
BX+4 6,646
ALPHA+ 4,516
TAURUM 9,638
GLOBAL+ 2,151
STRAT 40,213
MMASIC1 36
ALTER1+ 2
RVMAX1 1,927
$ 152,102

(16) Gastos de administracion-

A continuacién, se muestran las principales partidas que integran los gastos de administracion por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022:

2022

Sueldos y salarios $ 42,893
Honorarios 32,715
Otros beneficios a los empleados 15,763
Depreciacion y amortizacion 6,211
Impuestos y cuotas de seguridad social 4,910
Gastos por servicios 4,096
Otros gastos diversos 3,290
Gastos de tecnologia 2,693
Gastos no deducibles 2,036
Otros gastos de administracion 1,652
Renta y mantenimientos generales 1,622
Mercadotecnia y publicidad 921
Gastos de comunicacion 648
Gastos de viaje 394

$ 119,844
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28

Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022, la Operadora recibié servicios administrativos de
Corporativo (parte relacionada) por $31,264.

(17) Oftros ingresos con partes relacionadas-

Los otros ingresos con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022, se integran
a continuacion:

2022
CD Proyectos $ 172
Compass Group 23,725
Otros ingresos 15,212
$ 39,109

(18) Cuentas de orden-

La Operadora mantiene en administracién activos de los Fondos de Inversion que administra reconocidos
en cuentas de orden que al 31 de diciembre de 2022, se detallan a continuacion:

Bienes en custodia y administracién: 2022
Inversion de renta variable $ 10,395,484
Instrumentos de deuda 5,447,819

$ 15,843,303

(19) Administracion integral de riesgos (no auditado)-

La Operadora reconoce la necesidad de minimizar y controlar los diferentes tipos de riesgo inherentes a
las operaciones financieras que realiza al llevar a cabo la integracion y administracion de los Fondos de
Inversion. Desde esta perspectiva, la Operadora se ha dado a la tarea de implementar una Unidad de
Administracion Integral de Riesgos (UAIR), con la finalidad de establecer objetivos, politicas y lineamientos,
limites de exposicién, metodologias y procedimientos para administrar los riesgos y asi poder lograr la
fortaleza financiera de la Operadora preservando la relacion rentabilidad-riesgos para los inversionistas.

Para llevar una adecuada administraciéon de riegos la UAIR cuenta con un manual de administracion
integral de riesgos aprobado por el Consejo de Administracion, donde se establecen los objetivos, politicas,
responsabilidades, funciones, metodologias y procedimientos para el control y mediacion de riesgos con
base en los lineamientos establecidos en las Disposiciones.

(Continua)
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Los riesgos discrecionales a que se encuentran expuestos los Fondos de Inversiéon que administra la
Operadora son el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez, éstos son monitoreados
periddicamente por la UAIR, ademas se han establecido limites de exposicion a dichos riesgos con el
objetivo de reducir las desviaciones en los resultados esperados en la administracion de dichos portafolios
de inversion.

Para administrar la exposicion a riesgos cuantificables no discrecionales se tienen establecidos niveles de
tolerancia a fin de controlar y disminuir las probables pérdidas por riesgo operativo que pudieran afectar
los activos de los Fondos de Inversién.

Se fortalece la gestion de los recursos administrados, determinando el nivel de riesgo tolerable para los
Fondos de Inversién, evaluando y monitoreando la estrategia de asignacién de recursos para la realizacion
de operaciones, en apego a lo establecido en el Comité de Inversién, monitoreando la rentabilidad de los
Fondos de Inversién, evaluando si los recursos estan invertidos en forma redituable dado un nivel de riesgo
permitido.

Se mantiene un estricto cumplimiento a las auditorias internas y externas en materia de administracion de
riesgos.

Las politicas y procedimientos establecidos por la UAIR se cumplen y se aplican para:

. La adecuada identificacion de los riesgos a los que estd expuesta la Operadora al mantener
posiciones en instrumentos financieros.

. Correcta medicién de las exposiciones mediante aplicacion de procesos y metodologias probadas y
confiables.

3 El continuo monitoreo del riesgo.

. La eficiente limitacion de las exposiciones.

. El eficaz control sobre las posiciones.

. Adecuada divulgacion a los 6rganos tomadores de decisiones, érganos reguladores y clientes,

respecto a los riesgos asumidos/rentabilidades obtenidas, dentro de los Fondos de Inversion
administrados por la Operadora.

Todo lo anterior con el fin de ofrecer y dar mayor seguridad a los clientes.
Riesgos discrecionales

Para llevar una adecuada administracion de riesgos se requiere establecer claros procedimientos
financieros, matematicos y estadisticos. Es responsabilidad de la UAIR el garantizar que los modelos y
procesos metodoldgicos:

. Estén basados en sanos principios financieros, estadisticos y matematicos.

. Se establezcan acorde a las capacidades de infraestructura de la Operadora.
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30

Compass Investments de México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

. Sean sencillos y flexibles a manera de garantizar la generacién de resultados en tiempo y forma
requeridos.

Riesgo de mercado - Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre el
precio de mercado de las posiciones, ya sean absolutas o relativas a alguna medida de desempefio, tales
como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros. Se mide por el cambio no
esperado en la valuacion de la cartera de inversion. Para monitorear el riesgo de mercado, el area de
riesgos calcula el VaR (Valor en Riesgo), a un dia, al 95% de confianza y utiliza un método paramétrico de
volatilidad estable que utiliza los 347 datos mas recientes para componer el 50% de volatilidad y todos los
demas (hasta el 15 de enero de 2001) contribuyen con el otro 50% (decayendo exponencialmente).

Riesgo de crédito - Es la pérdida potencial por la falta de pago de capital y/o intereses de una contraparte
en las operaciones de reporto que efectuan los fondos de inversién, o como la pérdida potencial en el valor
de los titulos de deuda privada por un incumplimiento (incluyendo las garantias reales o personales, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacién) o una degradacion en la calificacion.

Riesgo de liquidez - Es la pérdida potencial por la venta anticipada de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a obligaciones no programadas, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posiciéon contraria
equivalente. Dado que la varianza de los precios se debe en buena medida a cambios en la liquidez y dado
que el cambio en precios es debido exclusivamente a presiones de venta o de compra (spread) la varianza
de los precios por liquidez no es un fendémeno observable en si mismo, sino sélo de manera conjunta con
los precios de transaccion, es por esto que las pérdidas potenciales derivadas de la falta de liquidez del
mercado son indirectamente registradas mediante la medicién del riesgo de mercado.

Riesgos no discrecionales

Riesgo operativo - Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores
en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como
por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos y comprende, entre otros, al riesgo
tecnoldgico y al riesgo legal, en el entendido de que:

. El riesgo tecnoldgico, se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de informacién.

. Elriesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y
la aplicacion de sanciones.

Se cuantifica la exposicion de riesgo operativo inherente a los procesos de la Operadora manteniendo el
registro histérico de eventos de riesgo operativo investigando sus causas y consecuencias en cada Unidad
de negocio y asociando un registro contable en caso de pérdida.

(20) Compromiso y pasivos contingentes-

(@) La Operadora ha celebrado contratos de prestacion de servicios con companias relacionadas, en
los cuales estas se comprometen a prestarle los servicios necesarios para su operacion, contratos
que son por tiempo indefinido.
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(b)  De acuerdo con la legislacion vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracién del ISR presentada.

(c) De acuerdo con la LISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacioén de los precios pactados,
ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables.

(d) La Operadora se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones derivados del curso normal
de sus operaciones, que, de acuerdo a evaluaciones de la Administracion, se espera no tengan un
efecto importante en su situacién financiera ni en sus resultados futuros.

(21) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

En diciembre de 2022 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2023” que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras no generaran cambios
contables.
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